SHORT TERM ALERT
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établissant les bases d’une hausse estivale puissante.
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phare de la zone euro a été parfaitement caractéristique
(graph1) de ce qu'il fallait s’attendre dans cet environnement
encore trés fragile. La crainte du pire est toujours facilement de
retour et le passage pendant quelques heures sous le seuil de
la formation triangulaire qui structure cet indicateur depuis
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Gap de volatilité 3 Volatilité instantanée 4 Nous ne pouvons que réitérer notre prévision, a savoir que les
o hésitations actuelles vont se ponctuer par une envolée
. /’“‘\m Gap de volatlté Volatiité historique . euphorisante des marchés pendant la pér[ode de 'été. Elle
0% Indice EuroStoxx50 90% instantanée SX5E permettra de ramener la performance en ligne avec son

se! standard historique a ce stade du cycle. Nous nous attendons a

«o| UNne approche rapide du seuil des 3000 points, a I'aune de
'EuroStoxx50.

La configuration de notre indice comportemental (graph2)
wo| est parfaitement en ligne avec cette perspective. A cette
occasion, nous assisterons a une rupture structurelle avec
I’'ambiance de défiance qui nous accompagne depuis 2009.
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A trés court terme, la réaction sur les volatilités implicites nous
semble trés saine a I'image du gap de volatilité (graph3).
Dans le cadre d’'un marché haussier, la remontée classique de
cette variable en cas de consolidation s’inverse au 2/3 de la
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. La volatilité instantanée (graph4) illustre bien cette

‘ dynamique lourde de marché haussier. Malgré les récents
10 soubresauts, nous nous dirigeons vers un monde de volatilité
durablement trés faible accompagnant un trend fort.
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